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Con incertidumbre comenzo la zafra.

Al inicio del mes de Marzo la ocupacion de los corrales se ubicé en 54 %, un
punto por encima del valor de los meses de enero y febrero. A pesar de ello se
contindia registrando un nivel de encierre entre dos y tres puntos por debajo de los
valores de los primeros meses del afio anterior, con lo cual cerramos un afio dificil y
comenzamaos otro que se presenta aun mas complejo. Sin duda estamos frente a una
situacion complicada donde los corrales nos muestran que su ocupacion, por diversos
motivos y mas alla del crecimiento estacional, dependera de sefales que brinden un
panorama mas claro respecto del valor de su producto a futuro.

Multiples factores que afectan la produccidon convergen de tal forma que
conspiran contra el negocio y presentan un panorama de alerta en la actividad. El
engorde a corral, al igual que todas las actividades, no escapa de los incrementos
generales en los costos de produccion. La quita de retenciones al maiz y el
sinceramiento en el tipo de cambio son sin duda parte de este coctel que elevé los
costos del kilo producido y que, junto con el elevado precio de la invernada, marcan el
fuerte incremento de los costos directos e indirectos. A esto se le suman impuestos
distorsivos que complican ain méas el panorama de la actividad de las empresas
formales, ya que el actual sistema impositivo premia al evasor.

Por otro lado el incremento del valor de hacienda terminada no ha acompafnado
el nivel de incremento que marco el costo de produccion.

Estamos preparados para rdpidamente y en cuanto las condiciones sean
favorables, revertir esta situacion. El sector quiere producir mas kilos de carne para
poder volcarlos a nuestro fuerte mercado interno y para comenzar a recuperar terreno
en los mercados de exportacion, que cada vez muestran mas interés por el producto
de calidad y homogéneo que entregan nuestros corrales. Pero esto no sucedera si el
sector presenta renta negativa, un horizonte poco claro y la falta de herramientas
financieras que permitan a las empresas sortear estos momentos complejos.

No tenemos dudas de que tanto la actividad nuestra como la ganaderia toda y
el pais se encuentran en un momento de giro que presenta a largo plazo una
oportunidad que no se debe desaprovechar. Sin embargo la situacion es compleja y
financieramente el corto plazo es quien manda en las decisiones de cada empresa.
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Porcentaje de ocupacién sobre capacidad de Encierre
Al 1ero de Cada Mes
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DAR02013| 53 | 51 | 50 | 56 | 56 | 56 | 58 | 61 | 59 | 58 | 54 | 52
BAf02014| 53 | 54 | 52 | 51 | 56 | 61 | 64 | 63 | 62 | 59 | 56 | 56
®Afo2015| 56 | 56 | 56 | 56 | 60 | 63 | 61 | 58 | 54 | 52 | 50 | 50
O Afo 2016| 53 | 53 | 54

Grafico 1: Porcentaje de ocupacion sobre capacidad de encierre
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Gréfico 2: indice de Reposicion Feedlot
El indice de Ingresos (IRF) representa el cociente entre los ingresos y los egresos mensuales.
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Gréfico 3: indice de Ingresos Feedlot
El indice de Ingresos (IIF) representa el cociente entre los ingresos mensuales y la capacidad
de encierre.



